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2013 préglades av fortsatt extremt laga
rantor. Marknadens fokus ldg, mer

an nagonting annat, pa vad virldens
centralbanker kunde tinkas gora.
Framf6r allt har marknaden funderat
mycket kring FEDs planer pé eventuell
nedtrappning av de enorma obligations-
kopen.

I denna extremt likvida miljo steg
aktiekurserna kraftigt pa de flesta borser
i varlden och rdntorna lag kvar pa en
mycket lag niva trots en viss rekyl uppét
under aret. Volatiliteten var genom-
gaende mycket lag vilket ledde till lagre
riskpremier och ddrmed en multipel
expansion pa aktiemarknaden.

Sedan slutet av 2012 och under 2013
har allt fler ledande indikatorer pekat
pé en dterhamtning i varldsekonomin,
men vid arets utging sig vi fortfarande
inga tydliga tecken i vare sig foretagens
orderbdcker eller i BNP-siffrorna. For-
hoppningsvis kommer dessa stigande
indikatorer att realiseras i hogre tillvaxt
de kommande aren.

Marknadens forvintningar om
successivt okade vinstnivaer under

2013 ide svenska borsbolagen infriades
emellertid inte. Detta kommer att stilla
stora krav pa foretagsrapporterna under
2014 for att motivera hogre aktiekurser.
Under 2013 var utvecklingen pa den
svenska borsen vildigt olika beroende pa
vilken bransch man tittar pa. Flera stora
industribolag hade det tungt medan
exempelvis banksektorn gick mycket
starkt. Far vi en konjunkturforstirkning
under 2014 bor detta avspeglas i kursut-
vecklingen inom industrisektorn.

Trots relativ trog aterhamtning under
2013 befinner sig flera lander, banker och
foretag i ett betydligt battre lage infor
2014 4n vad de gjort de senaste aren.

ICA Bankens fonder Varlig, Mattlig
och Modig har alla utvecklats positivt
under dret. Vi har tvd huvudmal med
forvaltningen, forst att fonderna var
for sig skall ha en utveckling som ar
ilinje med fondernas underliggande
marknader och dérefter att skillnaden i
risk och avkastning skall vara ungefar
lika stor mellan Varlig och Mattlig som
mellan Mattlig och Modig. Pa sa vis far
ICA Bankens kunder fyra tydliga inves-
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teringsalternativ: sparkonto med mycket

lag risk, Varlig med lag risk, Mattlig med
medelhog risk och slutligen Modig med
hogre risk. Hittills har fonderna levererat
bade avkastning och risk enligt vara
férvantningar.

Tack for visat fortroende.
/ﬂ//ﬁ/ il

Mats Andérsson,
VD Catella Fondférvaltning AB

Risk

Totalrisk
Det traditionella sittet att méata hur

stora kurssviangningar en fond har eller
risken att forlora pengar dr att mata hur
mycket fondens avkastning varierat. For
en fond med hog totalrisk (till exempel
en aktiefond) har avkastningen varierat
mer 4n f6r en fond med lag totalrisk (till
exempel en rantfond med kort 16ptid pa
rantebdrande tillgdngar). Dock hinger
risk och avkastning ihop och en hogre
risk kan ge en hégre avkastning. Virdet

pa totalrisk anger inom vilket intervall
arsavkastningen borde hamna (med 66
procent sannolikhet), det vill siga en
fond med en snittavkastning pa 5 pro-
cent och en totalrisk pa 2 procent anger
att fondens arliga avkastning borde
ligga mellan 3 procent till 7 procent (5
procent + 2 procent).

Catella anvéinder veckovirden vid
métningen, da fonderna startade 2012-
10-10. Ett annat namn for totalrisk dr
standardavvikelse berdknat pa drsbasis
eller volatilitet. Totalrisken kan variera
betydligt mellan olika fondkategorier,
beroende pa vilka tillgangar fonderna
har investerat i. Aktiefonder med

svenska aktier har t ex en hogre totalrisk
an riantefonder med kort 16ptid pa
rantebdrande tillgdngar. Totalrisk dr

ett bra métt vid jamforelser av olika
fondkategorier, men ocksa om man

vill jamfora fonder i samma kategori.
Totalrisken i en fond ger en indikation
om den historiska risknivan i fonden,
men dr inget sakert prognosverktyg.

En fondkategori eller fond som tidigare
haft lag totalrisk kan i sjalva verket vara
riskfylld och innebéra kursforluster om
till exempel borsen ar pa vég att svinga
nedat pa grund av att till exempel kon-
junkturen forsimras. Naturligtvis géller
dven motsatsen.



FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 108,46
Antal andelségare 2
Fondférmagenhet (MKr) ..vcrcisiersineesiinnnn 34

AVKASTNING SENASTE ARET

ICA VARLIG 8,10%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

ICA Varlig N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

Senaste fem aren

ICA Varlig N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

RISK

ICA Varlig N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr) .
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ... 0,11

Forvaltningsavgift 0,50%
Arlig avgift 0,65%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 52,03
Manadssparande 100 kr

Férvaltningskostnad (Kr) ... 3,30
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 30,81%
Total vardeforandring.......ininnn8,10%
Total nettofléde avseende andelsagare ... 21,93%
Lamnad utdelning 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5644

PPM Fondnummer: Varlig ar inte en PPM fond.

ICA BANKEN VARLIG

Ranteinvesteringar och
en mindre del aktier

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Varlig ar den fond med lagst risk. Fonden har runt 70 procent

investerat i rantefonder och resterande i aktiefonder.

Fondens utveckling under 2013 var
positiv med en uppgéng pa 8,10
procent.

Forsta kvartalet priaglades av
stabilt stigande aktiekurser. Japans
centralbank annonserade ett enormt
QE-program dar centralbanken
har férbundit sig att kopa japanska
statsobligationer for 7 000 mdr yen i
manaden, vilket fick japanska aktier
att stiga kraftigt. Den positiva utveck-
lingen fortsatte till slutet av maj da
chefen for amerikanska centralbanken
konstaterade att de amerikanska stod-
képen av obligationer kommer att
minska om ekonomin fortsitter att
utveckla sig vl och snart. Marknaden
hade inte diskonterat en sa snar
minskning av QE-programmet och
reagerade med sjunkande aktiekurser
och héjda marknadsréantor. Fran
botten av juli har aktiekurserna stigit
under andra halvaret, speciellt efter
att FED-chefen mildrade sitt besked
angdende stodkop och andra stimu-
lanser. Hosten stora icke hidndelse
var skuldtaksdebaclet i USA, dir
den amerikanska federala staten holl
pa att gd i teknisk konkurs for att
kongressen inte kunde enas om att
6ka US Treasurys totala lineutrymme.
Forst efter en ansenlig miangd vinda
lyckades delar av republikanerna na
en kompromiss med demokraterna
och skuldtaket kunde hojas. Hade
den amerikanska federala staten gétt
i konkurs hade konsekvenserna varit
vildigt allvarliga bade i realekonomin
och pa finansmarknaderna.

P4 aktiesidan har Vanguard S&P
500, fondens investering i amerikan-
ska aktier, gatt bast med 33,0 procent
i totalavkastning i svenska kronor

under perioden. Darefter kommer
Nomura TOPIX (Japan) med 24,4
procent och de svenska aktieindex-
fonderna med 27,2 procent. Samst har
Credit Suisse ETF pa MSCI Emerging
Markets (Tillvixtmarknaderna) gatt
med -4,0 procent.

Pé rantesidan har det varit mer
stillsamt, Catella Avkastningsfond har
genererat 3,4 procent i totalavkast-
ning, Spiltan och AMF Kort cirka 2-3
procent och AMF Rintefond lang har
6kat med 0,7 procent.

Strax under 20 procent av fondens
investeringar dr i utlandet och fonden
har dirmed en viss valutaexponering.
Exponeringen mot US Dollar ér cirka
11 procent av fondens véirde och dol-
larn har starkts mot svenska kronan
med cirka 1 procent under perioden.
Dirtill har fonden investeringar om
6 procent i Asien och Latinamerika,
ddr manga valutor tenderar att folja
dollarn. Euroexponeringen ar cirka
3 procent och valutan har starkts
cirka 3,5 procent gentemot kronan.
Den japanska yenen har forsvagats
mot kronan med cirka 9 procent, men
fonden har mindre dn 1 procent av
fondférmogenheten i japanska papper.



ICA BANKEN VARLIG

AVKASTNING SEDAN START KURSUTVECKLING ARSVIS %
Markn. Fond-
virde vikt 10 10
Not | Virdepapp Antal Kurs (kSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
.. 8 8
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
Credit Suisse MSCI Emerging Markets, 6 6
ETF, Luxemburg, USD 1950 106,58 1338 398
DB-X Trackers MSCI Pacific ex
Japan, Luxemburg, USD 1 000 5046 325 097
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 6000 20,70 1104 329 4 4
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 2200 1328,00 179 0,53
Vanguard S&P 500, Irland, USD 15 100 35,00 3402 10,12
6 347 18,89 2 2
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 6347 18,89
OVRIGA FONDER 0 0
AKTIEFOND 2012 2013
Catella Sverige Index A 7 601,3604 261,24 1986 591 M ICA Banken Varlig (%) M ICA Banken Varlig (%)
Handelsbanken Sverigefond Index 2122694 6980,88 1 482 441
3468 10,32
RANTEFOND
AMF Rantefond Kort 48 015,6787 111,05 5332 15,87
AMF Rintefond Lang 19.721,3382 128,10 2526 7,52 UTDELNING
Catella Avkastningsfond 73 676,6938 124,40 9 165 2728 Andels- Fond-
Spiltan Réantefond Sverige 52 523,6858 112,62 5915 17,60 Utdelning virde Antal férmégenhet
22939 68,27 Datum kr/andel SEK andelar KSEK
121231 0,00 100,33 256 031 25686
SUMMA OVRIGA FONDER 26407 78,59 131231 0,00 108,46 309 803 33601
SUMMA FONDANDELAR 32754 97,48
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 32754 97,48
. . HANDEL MED DERIVAT
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER &R 2,52 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera sin
forvaltning.
TOTALT 33601 100,00
Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod fér berakning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
BALANSRAKNING kSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR
Fondandelar 32754 25288
Summa finansiella instrument med pos marknadsvérde 32754 25288
Bankmedel och 6vriga likvida medel 851 383
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 19
Ovriga tillgangar 36 6
SUMMA TILLGANGAR 33 641 25 696
SKULDER
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 14 10
Ovriga skulder 26
SUMMA SKULDER 40 10
FONDFORMOGENHET Not 2 33 601 25 686
POSTER INOM LINJEN 0 0
RESULTATRAKNING kSEK 2013 2012
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa fondandelar 2293 90
Ranteintakter 5 2
Utdelningar 8l 18
Valutavinster och férluster netto 13 3
Ovriga intakter 47 6
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 2439 19
KOSTNADER
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhet 148 28
Erséttning till férvaringsinstitutet 7 |
Ovriga kostnader | 8
SUMMA KOSTNADER 156 37
ARETS RESULTAT 2283 82
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2013 2012
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 25 686 0
Andelsutgivning 6513 25 609
Andelsinlésen 88l -5
Arets resultat enligt resultatrkning 2283 82
Lamnad utdelning 0 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 33601 25 686




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 114,31
Antal andelségare 2
Fondférmagenhet (MKr) ...vvceevessieesiiseesiinnnn 38

AVKASTNING SENASTE ARET
ICA MATTLIG
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

ICA MELLg oo N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

Senaste fem aren

ICA MELLIG.eueerieeieeieeieieeiseeeeieeise e N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

RISK

ICA Mattlig.....coovvececceicnes N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr) .
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ... 0,10

Forvaltningsavgift 0,75%
Arlig avgift 0,93%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 80,53
Manadssparande 100 kr

Forvaltningskostnad (Kr) ... 5,03
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 48,67%
Total vardeforandring........n 14,09%
Total nettofléde avseende andelsagare ...32,71%
Lamnad utdelning 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Avkastningsfond....
Catella Sverige Index

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5636

PPM Fondnummer: Mattlig &r inte en PPM
fond.

ICA BANKEN MATTLIG

En balanserad portfdl) av
aktie- och rantefonder

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Mattlig ar den fond med medelhog risk. Fonden har runt 60 pro-

cent investerat i aktiefonder och resterande del i rantefonder.

Fondens utveckling under 2013 var
positiv med en uppging pé 14,09
procent.

Forsta kvartalet priaglades av
stabilt stigande aktiekurser. Japans
centralbank annonserade ett enormt
QE-program dir centralbanken har
forbundit sig att kopa japanska stats-
obligationer f6r 7 000 mdr yen i
manaden, vilket fick japanska aktier
att stiga kraftigt. Den positiva utveck-
lingen fortsatte till slutet av maj da
chefen for amerikanska centralbanken
konstaterade att de amerikanska
stodkopen av obligationer kommer att
minska om ekonomin fortsitter
att utveckla sig vél och att detta kan
ske snart. Marknaden hade inte
diskonterat en sa snar minskning av
QE-programmet och reagerade med
sjunkande aktiekurser och hojda
marknadsrantor. Fran botten av juli
har aktiekurserna stigit under andra
halvaret, speciellt efter att FED-chefen
mildrade sitt besked angéende stod-
kop och andra stimulanser. Hosten
stora icke-hdndelse var skuldtaks-
debaclet i USA, dir den amerikanska
federala staten holl pa att gé i teknisk
konkurs for att kongressen inte kunde
enas om att 6ka US Treasurys totala
laneutrymme. Forst efter en ansenlig
méngd vanda lyckades delar av repub-
likanerna na en kompromiss med
demokraterna och skuldtaket kunde
hojas. Hade den amerikanska federala
staten gatt i konkurs hade konsekven-
serna varit valdigt allvarliga bade i
realekonomin och pé finansmarknad-
erna.

P4 aktiesidan har Vanguard S&P
500, fondens investering i amerikan-
ska aktier, gatt bast med 33,0 procent

i totalavkastning i svenska kronor
under perioden. Darefter kommer
Nomura TOPIX (Japan) med 24,4
procent och de svenska aktieindex-
fonderna med 27,2 procent. Samst har
Credit Suisse ETF pa MSCI Emerging
Markets (Tillvixtmarknaderna) gatt
med -4,0 procent.

Pé rantesidan har det varit mer
stillsamt, Catella Avkastningsfond har
genererat 3,4 procent i totalavkast-
ning, Spiltan och AMF Kort cirka 2-3
procent och AMF Rintefond lang har
6kat med 0,7 procent.

Strax under 40 procent av fondens
investeringar ar i utlandet och fonden
har ddrmed exponering mot utlindsk
valuta. Exponeringen mot US Dol-
lar dr cirka 21 procent av fondens
vdrde och dollarn har stiarkts mot
svenska kronan med cirka 1 procent
under perioden. Dartill har fonden
investeringar om 10 procent i Asien
och Latinamerika, dir manga valutor
tenderar till att folja dollarn. Euro-
exponeringen 4r cirka 8 procent och
valutan har stérkts cirka 3,5 procent
gentemot kronan. Den japanska yenen
har forsvagats mot kronan med cirka
9 procent, men fonden har 1 procent
av fondformogenheten i japanska

papper.



AVKASTNING SEDAN START

KURSUTVECKLING ARSVIS %

ICA BANKEN MATTLIG

Markn.  Fond-
virde vikt 20 20
Not | Virdepapp Antal Kurs (kSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER 5 5
AKTIEFOND
Credit Suisse MSCI Emerging Markets,
ETF, Luxemburg, USD 3950 106,58 2710 7.04
DB-X Trackers MSCI Pacific ex 0 0
Japan, Luxemburg, USD 2000 50,46 650 1,69
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 15300 20,70 28l6 732
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 4500 1328,00 365 095
Vanguard S&P 500, Irland, USD 35200 35,00 7929 20,61 5 5
14 470 37,61
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 14 470 37,61
. 0
OVRIGA FONDER 2012 2013
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 17 1599793 261,24 4483 11,65 M |ICA Banken Mattlig (%) W ICA Banken Mattlig (%)
Handelsbanken Sverigefond Index 507,7428 6980,88 3544 9.21
8027 20,86
RANTEFOND
AMF Réntefond Kort 35 586,2356 111,05 3952 10,27
AMF Réntefond Lang 16 518,5084 128,10 2116 550 UTDELNING
Catella Avkastningsfond 44 4477549 124,40 5529 14,37 Andels- Fond-
Spiltan Réntefond Sverige 31 943,1749 112,62 3597 9.35 Utdelning virde Antal formogenhet
15 195 39,49 Datum kr/andel SEK andelar KSEK
121231 0,00 100,19 258282 25877
SUMMA OVRIGA FONDER 23222 60,35 131231 0,00 114,31 336588 38476
SUMMA FONDANDELAR 37 692 97,96
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 37 692 97,96
. R HANDEL MED DERIVAT
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 2 2,04 Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat for att effektivisera sin
forvaltning.
TOTALT 38476 100,00
Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.
Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: Atagandemetoden
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
BALANSRAKNING kSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR
Fondandelar 37692 25117
Summa finansiella instrument med pos marknadsvérde 37 692 25117
Bankmedel och 6vriga likvida medel 745 729
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 68 31
Ovriga tillgangar 16
SUMMA TILLGANGAR 38505 25893
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 17
Ovriga skulder 4
SUMMA SKULDER 29 17
FONDFORMOGENHET Not 2 38 476 25877
POSTER INOM LINJEN ] 0
RESULTATRAKNING KkSEK 2013 2012
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdef6randring pa fondandelar 4159 41
Ranteintdkter 5 3
Utdelningar 187 35
Valutavinster och forluster netto 12 6
Ovriga intakter 46 6
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 4385 91
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 241 42
Ersattning till férvaringsinstitutet 8 |
Ovriga kostnader 3 2
SUMMA KOSTNADER 252 45
ARETS RESULTAT 4133 46
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2013 2012
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 25877 0
Andelsutgivning 9906 25835
Andelsinlésen —1440 -4
Arets resultat enligt resultatrakning 4133 46
Lamnad utdelning 0 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 38476 25877




FONDFAKTA

Ansvarig forvaltare: Ola Martensson

Andelsvarde 122,71
Antal andelségare 2
Fondférmagenhet (MKr) ... 42

AVKASTNING SENASTE ARET

ICA Modig 22,77%
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

GENOMSNITTLIG ARSAVKASTNING

Senaste tva aren

ICA Modig N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

Senaste fem aren

ICA Modig N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

RISK

ICA Modig N/A
Jamférelseindex

(Relevant jamforelseindex saknas) ...

OMSATTNINGSHASTIGHET/KOSTNADER
Omsattningshastighet (ggr) .
Transaktionskostnader (mkr).
i procent av omsatta vardepapper ..............0,07

Forvaltningsavgift 090%
Arlig avgift 1,12%
Maximal férvaltningsavgift i fonder

som investeras i 0,70%

KOSTNADER FOR TYPSPARARE
Engéngsinsattning 10 000 kr

Forvaltningskostnad (Kr) .. 100,99
Manadssparande 100 kr

Férvaltningskostnad (Kr) ... 6,16
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
Total férandring 64,30%
Total vardeforandring.......n 22,77%
Total nettofléde avseende andelsdgare ..38,36%
Lamnad utdelning 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE VARDEPAPPERSBOLAG
Andel av fondens totala omsattning............ 0,00%

HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM FORVALTAS AV CATELLA FONDFOR-
VALTNING

Andel av fondens totala omsattning

Catella Sverige INdeX.......rcsicrssiccsis 8,12%

Fonden startade: 2012-10-10

Startkurs: 100 kr

Utdelning: Fonden ldmnar ingen utdelning.
Fondbolag: Catella Fondférvaltning AB
Fondens org nummer: 515602-5628

PPM Fondnummer: Modig ar inte en PPM
fond.

ICA BANKEN MODIG

En global aktieportfol
med Sverigefokus

ICA Bankens tre fond-i-fonder har olika riskniva, dar ICA Banken

Modig ar den fond med hogst risk. Fonden har runt 100 procent

investerat i aktiefonder.

Fondens utveckling under 2013 var
positiv med en uppging pa 22,77
procent.

Forsta kvartalet priaglades av
stabilt stigande aktiekurser. Japans
centralbank annonserade ett enormt
QE-program dar centralbanken
har férbundit sig att kopa japanska
statsobligationer for 7 000 mdr yen i
manaden, vilket fick japanska aktier
stiga kraftigt. Den positiva utveck-
lingen fortsatte till slutet av maj da
chefen for amerikanska centralbanken
konstaterade att de amerikanska
stodkopen av obligationer kommer
att minska om ekonomin fortsatter
att utveckla sig vél och att detta kan
ske snart. Marknaden hade inte
diskonterat en sa snar minskning av
QE-programmet och reagerade med
sjunkande aktiekurser och hojda
marknadsrantor. Fran botten av juli
har aktiekurserna stigit under andra
halvaret, speciellt efter att FED-chefen
mildrade sitt besked angdende stod-
kop och andra stimulanser. Hostens
stora icke-hdndelse var skuldtaks-
debaclet i USA, dir den amerikanska
federala staten holl pa att gé i teknisk
konkurs for att kongressen inte kunde
enas om att 6ka US Treasurys totala
laneutrymme. Forst efter en ansenlig
méngd vanda lyckades delar av repub-
likanerna na en kompromiss med
demokraterna och skuldtaket kunde
hojas. Hade den amerikanska federala
staten gatt i konkurs hade konsekven-
serna varit valdigt allvarliga bade i
realekonomin och pé finansmarknad-
erna.

Fonden f6rsoker skapa en vildiver-
sifierad och kostnadseffektiv portf6lj
med hogre risk. For att hilla kostnad-

erna nere investerar fonden endast i
fonder med ldga avgifter och for att
uppna diversifiering har fonden en
blandning av svenska och utldndska
aktiefonder. For att folja den allménna
ekonomiska utvecklingen i Sverige har
fonden en klar 6vervikt pa svenska
aktier jimfort med Sveriges vikt i en
global aktieportfolj.

P4 aktiesidan har Vanguard S&P
500, fondens investering i amerikan-
ska aktier, gatt bast med 33,0 procent
i totalavkastning i svenska kronor
under perioden. Darefter kommer
Nomura TOPIX (Japan) med 24,4
procent och de svenska aktieindex-
fonderna med 27,2 procent. Samst har
Credit Suisse ETF pa MSCI Emerging
Markets (Tillvixtmarknaderna) gatt
med -4,0 procent.

Strax under 65 procent av fondens
investeringar ér i utlandet och fonden
har dirmed exponering mot utlandsk
valuta. Exponeringen mot US Dol-
lar 4r cirka 35 procent av fondens
virde och dollarn har stiarkts mot
svenska kronan med cirka 1 procent
under perioden. Dartill har fonden
investeringar om 12 procent i Asien
och Latinamerika, dir manga valutor
tenderar till att f6lja dollarn. Euro-
exponeringen dr cirka 12 procent och
valutan har stirkts cirka 3,5 procent
gentemot kronan. Den japanska yenen
har forsvagats mot kronan med cirka
9 procent, men fonden har bara 1 pro-
cent av fondférmogenheten i japanska

papper.



AVKASTNING SEDAN START

ICA BANKEN MODIG

KURSUTVECKLING ARSVIS %

Markn.  Fond-
virde vikt
Not | Virdepapp Antal Kurs (KSEK) %
FONDENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT
BORSHANDLADE FONDER
AKTIEFOND
Credit Suisse MSCI Emerging Markets,
ETF, Luxemburg, USD 7200 106,58 4939 11,84
DB-X Trackers MSCI Pacific ex, Japan,
Luxemburg, USD 4600 5046 1 494 3,58
iShares MSCI Europe NA, Irland, EUR 28000 20,70 5153 12,35
Nomura ETF Topix, Japan, JPY 7500 1328,00 609 1,46
Vanguard S&P 500, Irland, USD 62 500 35,00 14079 3375
26274 62,99
SUMMA BORSHANDLADE FONDER 26 274 62,99
OVRIGA FONDER
AKTIEFOND
Catella Sverige Index A 36319,3373 261,24 9 488 22775
Handelsbanken Sverigefond Index 6934133 6980,88 4 841 11,60
14 329 34,35
SUMMA OVRIGA FONDER 14 329 34,35
SUMMA FONDANDELAR 40 603 97,34
SUMMA INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT 40 603 97,34
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1 2,66
TOTALT 41714 100,00
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
BALANSRAKNING kSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR
Fondandelar 40 603 25204
Summa finansiella instrument med pos marknadsvirde 40 603 25204
Bankmedel och 6vriga likvida medel 992 147
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 3
Ovriga tillgangar 164 53
SUMMA TILLGANGAR 41759 25 407
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 32 20
Ovriga skulder 13
SUMMA SKULDER 45 20
FONDFORMOGENHET Not 2 41714 25 387
POSTER INOM LINJEN 0 0
RESULTATRAKNING KkSEK 2013 2012
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa fondandelar 6518 32
Ranteintakter 6 3
Utdelningar 316 60
Valutavinster och forluster netto 10 13
Ovriga intakter 44 6
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 6894 50
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamhet 300 51
Ersattning till férvaringsinstitutet 5 |
Ovriga kostnader 3 I
SUMMA KOSTNADER 308 63
ARETS RESULTAT 6586 -3
Not 2 TILL BALANSRAKNING
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 2013 2012
FONDFORMOGENHET VID ARETS BORJAN 25 387 0
Andelsutgivning 11960 25407
Andelsinlésen 2219 7
Arets resultat enligt resultatrékning 6586 13
Lamnad utdelning 0 0
FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 41714 25 387

30 30

25 25

20 20
15 15
10 10
5 5
0
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2012 2013
M |CA Banken Modig (%)

UTDELNING
Andels- Fond-
Utdelning virde Antal férmoégenhet
Datum kr/andel SEK andelar KSEK
121231 0,00 99,95 253988 25387
131231 0,00 122,71 339953 41714

HANDEL MED DERIVAT

Fonden har enligt sina fondbestammelser méjlighet att handla med derivat fér att effektivisera sin

forvaltning.

Ingen handel med derivatinstrument har skett under aret.

Riskbedémningsmetod fér berikning av de sammanlagda exponeringarna: /&tagandemetoden

VALUTAKURSER

Slutkurser 31 dec 2013

Valuta Kurs
CHF 72374
DKK 1,1925
EUR 8,893
GBP 10,7147
NOK 1,0662
usb 64362
JPY 0,06116
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Specialfonder tillimpar Lagen (2004:46)
om virdepappersfonder i dess lydelse fore
den 22 juli 2013 och Finansinspektionens
foreskrifter (FFES 2008:11) om invester-
ingsfonder samt Fondbolagens forenings
tillimpliga rekommendationer for
redovisning samt ESMA’s riktlinjer.

I fondernas balansriakning har fonder-
nas innehav vérderats till marknadsvirde
per 2013-12-30. Med marknadsviarde avses
stingningskurs. Vid marknadsvarder-
ingen anvinds olika virderingsmetoder
beroende pa vilket finansiellt instrument
som avses och pa vilken marknad instru-
mentet handlas. For att bestimma virdet
pé fondandelar anvinds senast redovisade
andelsvarde. For att bestimma virdet pa
marknads-noterade instrument och andra
instrument som aktivt handlas pa en
etablerad marknad anvands i normalfallet
senaste betalkurs. For att bestimma vér-
det pd andra instrument dn de som avses
i foregaende mening anviands i normal-
fallet ett genomsnitt av senaste kop- och
sdljkurs. Om ovan nimnda véirderings-
metoder enligt fondbolagets bedomning
ar missvisande, faststills vdardet pa annan
objektiv grund. Med objektiv grund avses
da anvindandet av allmént vedertagen
virderingsmodell eller virdering till-
handahéllen av tredje man.

Valutakurserna ér slutkurserna 2013-
12-30. Se sidan 9 for valutakurser.

Andelsédgarens beskattning
Kapitalvinster respektive kapitalforluster
vid forsdljning av andelar berdknas enligt
genomsnittsmetoden och deklareras av
andelsdgaren.

Svensk kod for fondbolag

Den nya fondskatten —

arlig schablonintakt

Fran och med inkomstaret 2012 ska
svenska andelsdgare i svenska och
utldndska fonder ta upp en schablon-
inkomst pé 0,4 procent av virdet vid
drets ingdng.

Privatpersoner och svenska dédsbon
ska ta upp inkomsten som inkomst av
kapital ddr den beskattas med 30 pro-
cent. Det medfor ett effektivt skatteuttag
pa (0,4 x 0,3 =) 0,12 procent per ar. Aven
hér obegrinsat skattskyldiga juridiska
personer ska ta upp en schabloninkomst
for fondinnehav vid arets ingang. De tar
upp 0,4 procent av viardet som inkomst
av naringsverksamhet. Fér dem ar
skattesatsen 22,0 procent. Det effektiva
skatteuttaget blir alltsa (0,4 x 0,22 =)
cirka 0,08 procent per ér.

Grinsbeloppet for berdkning av
statlig inkomstskatt for privatpersoner
och dédsbon héjdes samtidigt fran 100
till 200 kronor, vilket innebdr att endast
de som nar upp till 200 kronor i under-
lag for statlig inkomstskatt (i inkomst-
slaget kapital for fysiska personer) blir
skattskyldiga for sin schablonintédkt pa
fondinnehav. 200 kronor i underlag for
inkomstskatt motsvarar ett innehav i
fonder pa 50 000 kronor (50 000 kr x 0,4
procent = 200 kr). Observera att andra
intdkter i samma inkomstslag summeras
med schablonintikten. Fysiska personer
ska ta upp schablonintékten i inkomst-
slaget kapital, juridiska personer tar upp
den som inkomst av ndringsverksamhet.

Skatten ska betalas in av fondandels-
dgaren samtidigt som annan skatt pa

kapitalinkomster, det vill sdga normalt
den 3 maj dret efter inkomstaret for att
inte kostnadsrénta ska paforas.

Deklarationsskyldighet

Schablonintikt, for vilken kontrollupp-
gift har limnats, undantas fran dekla-
rationsskyldighet i det fall fondspararen
endast haft sédan intikt (och annan
intdkt som undantas fran deklarations-
skyldighet).

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas till Skatte-
verket av fondbolaget alternativt ICA
Banken AB pa kapitalvinster och kapi-
talforluster.

Fran och med 2014 avseende inkom-
staret 2013 limnar fondbolaget alterna-
tivt ICA Banken AB kontrolluppgift om
schablonintdkt vid innehav av fondande-
lar, det vill sdga underlaget for den nya
fondskatten pa andelsdgarniva, se ovan.

Upplysningar enligt Svensk

kod fér fondbolag

Erséttning till personalen i fondbolaget
ar 16n samt bonus relaterat till utveck-
lingen i bolaget.

Emissionsgaranti

Fonderna har inte mojlighet att, inom

ramen for sina fondbestdmmelser och

Lag (2004:46) om viardepappersfonder,
garantera emissioner.

Nirstaende transaktioner

Ingen handel med nérstaende institut
har skett under 2013.

Catella Fondforvaltning AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens Férening. Fondbolagens Forening har genom “Svensk kod

for fondbolag” sammanfattat de 6vergripande principerna som ska rada vid utovande av fondverksambhet i Sverige. Koden ska

fraimja sund fondverksamhet och dérigenom vérna fortroendet for branschen. Bolaget tillimpar koden. Alla férvaltare hos

Bolaget ir licensierade av SwedSec. Vi har dven sett till att vér styrelse till hilften bestar av oberoende ledamoter.
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Exempel pa
Revisionsberattelse

Denna arsberittelse omfattar fonder under Catella Fondforvaltning AB:s férvaltning under 2013. For varje fond har styrelsen

avlamnat en separat drsberittelse och den valde revisorn har avlimnat en separat revisionsberittelse for respektive fond. Fondbola-

get har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen. Fondbolaget tillhandahaller respektive fonds arsberittelse och

revisionsberittelse pa begiran. Nedan framgar lydelsen av fondernas revisionsberittelse och utgor ett exempel av hur respektive

revisionsberdttelse lyder.
Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Specialfond X

org.nr SXXXXX-XXXX

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Fondbolaget AB, (fondbolaget)
organisationsnummer 556XXX-XXXX, utfort en revision av ars-
berdttelsen for Specialfond X for ar 2013.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och for
att lagen om vardepappersfonder i dess lydelse fore den 22 juli
2013 samt Finansinspektionens foreskrifter om investerings-
fonder tillimpats vid upprattandet och for den interna kontroll
som fondbolaget bedémer dr nodvindig for att uppratta en drs-
berittelse som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om drsberattelse pa grundval

av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att ars-
berittelsen inte innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsberét-
telsen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for véisentliga felaktigheter
i arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur fondbolaget upp-
rattar arsberdttelsen i syfte att utforma granskningsatgarder
som dr andamdlsenliga med hinsyn till omstédndigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fond-
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvér-
dering av andamélsenligheten i de redovisningsprinciper som

har anvénts och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den 6vergripande pres-
entationen i drsberattelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprattats i enlighet
med lagen om virdepappersfonder i dess lydelse fore den 22 juli
2013 samt Finansinspektionens foreskrifter om investerings-
fonder och ger i alla visentliga avseenden en réttvisande bild av
Specialfond X:s resultat och stdllning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar

Utover var revision av arsberittelsen har vi dven utfort en revi-
sion av fondbolagets forvaltning for Specialfond X for ar 2013.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt
lagen om vardepappersfonder i dess lydelse fore den 22 juli 2013
och fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om forvalt-
ningen pa grundval av vér revision.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om forvaltningen har vi
utdver var revision av arsberittelsen granskat véisentliga beslut,

tgarder och forhéllanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om virdepappersfonder i
dess lydelse fore den 22 juli 2013 eller fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om virdepappersfonder i dess lydelse fore den 22 juli 2013
eller fondbestimmelserna.

Stockholm den XX februari 2014

Namn pd revisor,
Auktoriserad revisor

Arsberittelsen har upprittats enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder i dess lydelse fore den 22 juli 2013 samt enligt

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder. Dessa kan pa begédran sdndas till andelségare.
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ICA banken

ICA Banken AB

Telefon: 033-47 47 90
Epost: icabanken@ica.se
Hemsida: icabanken.se

CATELLA

Catella Fondforvaltning AB

Adress: Birger Jarlsgatan 6
Box 7328

103 90 Stockholm

Telefon: 08-614 25 00
Telefax: 08-611 01 30
Epost: fonder@catella.se
Hemsida: catellafonder.se



