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| HALLBARHET PA CATELLA FONDFORVALTNING AB

(CATELLA FONDER)

Hallbarhetsfaktorer dr affarskritiska och kan utgdra saval majligheter som risker i och med en 6kad
global medvetenhet kring omvarldsutmaningar samt kundernas dkade insikt inom omradet. Catella
Fonder skrev under PRI, FN:s direktiv for ansvarsfulla investeringar i september 2009, som ett led |
arbetet att vara en ansvarsfull investerare och agare. PRIs 10 principer utgdr grunden i Catella
Fonders héllbarhetsarbete och vi tror att 6kat fokus pa hallbarhet bidrar till fondernas
vardeutveckling genom att tillvarata bade risker och maojligheter for portfoljbolagen. Detta
stallningstagande baseras saval pa vara egna varderingar som pa vara kunders énskemal och har

resulterat
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i att vi har integrerat miljé-, sociala- och dgarstyrningsaspekter i var forvaltningsverksamhet.



Var Agarpolicy omfattar samtliga Catella Fonders férvaltade aktiefonder — inklusive Catella
Hedgefond, och deras nordiska aktieinnehav.

Vitror att 6kat fokus pa hallbarhet bidrar till fondernas vardeutveckling genom att vi i hégre grad
kan undvika risker samt tillvarata maojligheter. Alla bolag har varierande grad av exponering mot
hallbarhetsrisker i nagon form. Graden av risk och dess potentiella effekt pa resultat- och
balansrakning paverkas av inom vilken industri och var verksamheten bedrivs samt bolagets dgarbild.
Vi stéller hogre krav pa bolag verksamma i kontroversiella industrier an bolag med 1ag riskprofil. Vi
anvander externa analysfirmors beddmning av det enskilda bolagets hallbarhetsarbete och tar med
betygsattningen/ratingen som en del i var investeringsprocess. Betygsattningen/ratingen ligger ocksa
till grund for dgardialogerna gallande hallbarhet som vi for med bolagen.

Grunden fér var hdllbarhetsansats ligger i tron pa ett samband mellan en hallbar affarsmodell och
uthallighet i bolagets I6nsamhet och tillvaxt. Vi ser dirmed pa hallbarhet som en kalla for att hitta
investeringar. | de absolutavkastande fonderna belyser vi dven riskerna i ett bolags verksamhet for
att hitta potentiella investeringar som vi kan sdlja kort. Vi avstar helt fran att kopa aktier i bolag som
ar verksamma i kontroversiella sektorer. Lds mer om gransdragningar och motiveringar under
avsnittet "Kontroversiella Sektorer”.

2 POSITIVA URVALSKRITERIER — VAD VI VALJER IN

Generellt soker vi bolag som drivs av hallbarhet och dessutom kan uppyvisa attraktiva finansiella
kvaliteter, en tydlig affarsmodell, en tydlig vinst- och avkastningstrend som underskattas av
marknaden. Vi utgdr fran FNs agenda 2030 f6r hallbar utveckling for att kartldgga affarsmodeller
som kan gynnas strukturellt genom att erbjuda en 16sning pa ett eller flera av Agenda 2030s 17 mal.
Vi har identifierat fyra teman som vi tror kan vara en kalla till strukturell tillvaxt och I6nsamhet for
bolag med exponering mot dessa teman. Sist men inte minst undersdker vi i vilken man bolagens
resultat- och balansrdkning paverkas av hallbarhet. Genom att integrera hallbarhet med finansiell
analys Okar var férstaelse for den langsiktiga potentialen i affarsmodellen.

Utbver var egen beddmning av hallbarhet som drivkraft géllande VAD ett bolag gor sa anvander vi
Sustainalytics* ESG analys som grund for att utvardera HUR bolag, bade med och utan
hallbarhetsprofil, forhaller sig till de ESG-utmaningar de stalls infor.

3 NEGATIVA URVALSKRITERIER — VAD VI VALJER BORT

Vi drar en tydlig grans vid bolag som producerar varor och tjanster som ar férknippade med skadliga
halso- och miljdeffekter eller ar beroendeframkallande. F&r absolutavkastande produkter kan vi dock
ta korta positioner i dessa bolag om vi anser att marknaden inte fullt prisat in riskerna. Detta ligger i
linje med var syn att hallbart féretagande skapar virde och konkurrensférdelar dver tid.

3.1 KONTROVERSIELLA PRODUKTER: TOBAK, ALKOHOL, SPEL,
PORNOGRAFI, VAPEN OCH KOL

Vi undviker helt bolag som producerar tobak, alkohol, spel, pornografi, vapen och kol, da dessa
produkter ar forknippade med skadliga hdlsoeffekter, ar starkt beroendeframkallande eller
forknippade med allvarliga miljdeffekter. Exkludering galler inte service- och distributionsbolag da vi
anser att detta kan goras pa ett ansvarsfullt satt. Vi sitter fokus pa produktion av den kontroversiella
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varan eller tjansten. Vi har valt att inte ta tredje parts dgande i beaktande da en finansiell placering
inte faller under produktion och distribution av den kontroversiella varan eller tjansten.

3.2 KONTROVERSIELLA SEKTORER: FOSSILA BRANSLEN

Varlden dr beroende av fossila branslen for saval uppvarmning som transporter. Alternativa
energikdllor ar pd uppgang men det dr annu en bit kvar innan befolkningen klarar sig utan fossila
branslen. Vi anser dock att de direkta miljdaspekterna av oljeproduktion star i kontrast mot var
grundldggande instdlining till hallbarhet och har darfor valt att applicera en negativ screening pa fossila
branslen for vara aktie- och rantefonder (Se tabellen nedan for skillnaderna mellan fonderna).

Vi delar upp oljesektorn i tre kategorier;

e Produktion och utvinning
e Olja och gas service
e Pipelines och raffinaderier

Utifran denna indelning har vi valt att utesluta investeringar i bolag med ren produktion och utvinning
samt i bolag som &r involverade i pipelines och raffinaderier. Detta géller endast utvinning av ravaran
och produktion av slutprodukten. Daremot ser vi méjlighet till hallbara vardedrivare i bolag som tar
fram effektiva utvinningsteknologier vilket gor att vi selektivt vill hdlla dérren Sppen f6r investeringar
i oljeservicebolag som sitter pa det teknologiska kunnandet.

| vara alternativa fonder har vi valt att helt exkludera det mest miljéskadliga fossila branslet, kol. For
resten av energisektorn har vi antagit ett restriktivt men inte exkluderande férhallningssatt med stor
hansyn tagen till sektorns inneboende ESG-risker.

3.3 NORMSCREENING

Fonderna utesluter helt bolag som bryter mot UN Global Compacts 10 principer och 42
konventioner (se Appendix). Bedémningen av huruvida bolaget ar normbrytande eller inte gbrs av
Sustainalytics. Lds mer om UN Global Compact pa www.unglobalcompact.org/what-is-
gc/mission/principles

4 AGARSTYRNING — HUR VI PAVERKAR

Som &gare kan vi utdva inflytande och paverka bolag i en mer hallbar riktning genom att vara aktiva i
styrelserekryteringsprocesser, pa bolagsstimmor och i samtal med féretagsledningar antingen pa
egen hand eller genom att samverka med andra dgargrupper. Vart agerande grundar sig alltid pa en
bedémning av forutsdttningarna att nd ett resultat som gynnar vara andelsdgare. Vara maéjligheter att
utdva inflytande beror pa vilken typ av tiligdng det handlar om. | de svenska bérsbolag dar vi ar stora
dgare har vi vdl etablerade former fér agarinflytandet. | andra placeringar, som till exempel i
utlandska bolag och i bolag dar vi dr indirekta agare, dr férutsattningarna att paverka mer begransade,
och da blir samverkan med andra investerare desto viktigare. Det dr den ansvarige forvaltaren som
for en |6pande dialog med bolagen i savél finansiella fragor som i dgarfragor. For att samtliga fonder
skall ha en samsyn i viktiga fragor har Catella Fonder utsett en dgaransvarig som, i samrad med
ansvarig forvaltare, beslutar hur fonden skall résta pa stamman.
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4.1

VAR AGARSTYRNING KAN BESKRIVAS UTIFRAN TRE ASPEKTER

4.1.1

LOPANDE ARBETE:

Vi fér en I6pande dialog med ett stort antal bolag pa Nordens bérser. Fragestallningarna
géller bade finansiella fragor, dgardialoger och hallbarhetsfragor. Vi har en stark tro pa att
hallbarhetsanalysen maste integreras med den finansiella analysen fér att vara
vardeskapande i sann bemarkelse. Detta arbete sker I6pande som en naturlig och integrerad
del av den traditionella férvaltarrollen déar vi gdr en uppskattning av féretagets majligheter
till framtida tillvéxt och I6nsamhet. Genom att lagga till en bedémning av i vilken utstrdckning
hallbarhet forstarker eller forsvagar bolagets forutsittningar dkar var forstaelse och darmed
traffsdkerheten i vara prognoser.

4.1.2

KVARTALSVIS:

For att komma djupare in i fragorna har vi kvartalsvisa interna hallbarhetsseminarier dar vi
lagger var bolagsanalys jamte en extern leverantdrs (Sustainalytics) for att fordjupa
kunskapen. Sustainalytics utvarderar bolagens hallbarhetsarbete och foljer upp aktuella
kontroverser och problem. Vi anvander ocksa Sustainalytics analys for att upptacka vilka
bolag som har férhéjda risker (laga scores inom relevanta omraden) alternativt
forbattringspotential i sin hallbarhetsrapportering. Utifran detta kan vi identifiera
investeringskandidater och prioritera framtida dgardialoger.

4.1.3

HALVARSVIS:

Tva ganger per ar screenas alla innehav i fonderna och deras relevanta index for att
sakerstilla vara granser och restriktioner. Screeningen ger oss en lista pa bolag som bryter
mot internationella normer och konventioner samt bolag som paverkas av var gransdragning
pa fondniva.

4.2 VIKTIGA FRAGOR FOR OSS | VAR AGARSTYRNING AR

4.2.1

STYRELSEN | PORTFOLJBOLAGET

Var grundlaggande instalining dr att portfoljbolagets styrelse ar tillsatt pa aktiedgarnas mandat
och att alla styrelsefragor ska hanteras utifran den befintliga dgarkretsens perspektiv. Vi
anser ocksa att styrelseledaméter bor dga aktier i bolaget. Portfdljbolagets styrelse bor i
ovrigt uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger. | vart deftagande |
valberedningar arbetar Catella Fonder aktivt fér balans géllande representation och
jamlikhet. Se vidare Catella Fonders dgarpolicy fér mer om principer fér utévande av
dgarinflytande i styrelser och valberedningar for Bolaget.

2018-12-06 4



422 INCITAMENTSPROGRAM:

Det dr portféljbolagets styrelses uppgift att sakerstélla att incitamentsstrukturen optimeras utifran ett
langsiktigt dgarperspektiv och sa att bolagsledningens intressen ar gemensamma med dgarnas.
Deltagandet i incitamentsprogrammen bor innebdra en viss grad av ekonomisk risk varfor helt
subventionerade program i normalfallet inte dr lampliga. Bedémning av rimliga kostnader f&r
program och eventuell utspadning gérs utifran branschen i évrigt. Portféljbolagets styrelse bor dven
informera och férankra forslag till incitamentsprogram hos de stérre dgarna i god tid fore stdmman.

423 BUDSITUATIONER:

Portféljbolagets styrelse ska verka utifran de befintliga dgarnas perspektiv genom hela processen och
Overse att budgivaren inte ger nagra utfastelser till ledning eller styrelse fére budet accepterats.
Principen om likabehandling bér gélla aven i bolag med olika aktieslag dar budpremie bor vara
samma for alla aktieslag.

424 HALLBARHET:

Vi prioriterar vilka bolag vi ska féra bolagsdialog med géllande hallbarhetsfragor utifran ett par
parametrar
e Bolagets prestation i Catella Fonders E, S och G fokusomraden dar vi fokuserar pa
miljopolicy, hallbara leverantdrskedjor och arbete mot mutor och korruption
e Vianvander Sustainalytics analys och tittar pa féljande parametrar
o Total ESG score - som ger en beddmning av bolagets interna ESG-arbete som
helhet. Vi gér en beddmning av bolagets arbete och vill se att det ligger i linje med
eller helst Gver sin peer grupp. Har satter vi extra fokus pa bolag under ett ESG
score pa 60.
o Niva av kontroverser - vilket ger en grad av bolagets dokumenterade inblandning i
kontroversiella ESG sp&rsmal. Vi satter extra fokus pa bolag som ligger pa niva 3
eller &ver
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5 HUR HALLBARHET IMPLEMENTERAS | FONDERNA

e I

Catella Sverige Aktiv Hallbarhet
Catella Smabolagsfond

Catella Hedgefond Catella Balanserad
Catella Nordic Long Short Equity |CA Fonderna
Catella Credit Opportunity

Catella Avkastningsfond
Catella Corporate Bond Flex
Catella Sverige Hallbart Beta

ESG inkluderas i foretagsutvardering

Exkluderar kontroversiella bolag

Exkluderar produktion av fossila brinslen V
Faljer PRI AV

Kan blanka kontroversiella bolag,

*Tobak, alkotol, kwmmenel spehersmbe, pomogmi, koloch vipen
* Galler ) Catell Sverge Halbart Beta dar ingen boligspes ik ambs gom di onden eftedfikmar it idex

Faststdlld av VD den 6 december 2018
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