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STRATEGI

Catella Nordic Long Short Equity &r en fond som fokuserar pa att leverera absolut avkastning genom att investera i nordiska foretag dar forvaltaren stravar efter att konsekvent
generera en positiv och konkurrenskraftig riskjusterad avkastning. Forvaltarna har majlighet att ge andelséagarna en positiv avkastning i bade upp och nedgaende marknader genom att
erbjuda en portf6lj som visar en korrelation med aktiemarknaden i en uppgaende marknaden och en lag eller negativ korrelation i en nedatgdende aktiemarknad. Fonden placerar
huvudsakligen i nordiska aktier och fokuserar pa att anlaysera enskilda bolag. Aktiepositioner initieras nar vi genom var analysmodell finner bolag som ér otillréackligt analyserade eller
missforstadda med betydande tillvaxtpotential. Korta positioner baseras pa foretag som har bristfalliga affarsmodeller, hdga och orealistiska forvantningar i kombination med en hdg
vardering. Idégenerationen bygger pa foretagsspecifik fundamental analys, kvantitativ screening, vardering, balansraknings analys och handelser i marknaden. Catellas unika nordiska
natverk representerar en solid grund for analys.
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A0S
Denna manad -1,17% -0,06% 1,88%
| ar -0,16% -0,22% 5,22%
De senaste 12 manaderna 20,12% -0,76% 17,52%
De senaste 24 manaderna 25,94% -1,17% 7,73%
Sedan start 2010-12-17 49,75% 3,12% 87,41%
Genomsnittlig arsavkastning sedan start 6,63% 0,49% 10,51%
NAV Kurs 149,75
Risk
Standardavvikelse, 21 dagar pa arsbasis 7,82% 0,03% 7,22% _ _ _
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Standardavvikelse, 2 ars veckodata pa arsbasis 7,23% 0,04% 14,93%
Sharpe-kvot sedan start 0,95
Positiva manader sedan start 62%
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For avkastningssiffror har hansyn ej tagits till inflation
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2017 -0,16% 1069 -0,11% 1,13% -1,17%
2016 12,67% 914 -2,55% -3,28% -0,64% 0,82% 0,91% 1,20% 6,33% 1,90% 2,83% 1,73% 1,75% 1,32%
2015 15,36% 846 0,05% 6,63% -3,42% 6,26% -0,51% -2,28% -0,81% 0,48% 2,66% 1,18% 2,97% 1,66%
2014 10,00% 302 4,56% 4,25% 0,87% 0,33% 2,13% -0,19% 0,18% 0,86% -2,75% 1,68% -1,87% -0,22%
2013 -1,80% 154 1,48% 0,79% -0,25% -3,17% -0,64% -2,00% -0,97% 2,49% 1,49% -1,12% 1,57% -1,31%
2012 -1,94% 260 0,01% 2,41% -1,74% 0,22% -2,12% -0,75% -0,44% 2,66% -2,07% -0,15% -2,16% 2,35%
2011 8,74% 350 1,25% 0,58% 0,53% 0,36% 2,21% 0,27% -0,31% -0,43% 1,82% 0,56% 0,99% 0,62%
2010 0,18%

Detta produktblad &r en informationstjénst och ska inte ses som ett investeringsrad. All information i detta dokument har framtagits av Catella Fondforvaltning AB, forutom dar annat anges. Alla siffror i detta dokument ar beraknade pa historisk avkastning.
Investeringar i fondandelar &r forenade med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i véarde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ingen hansyn ar
tagen till inflation. Catella Nordic Long Short Equity far anvanda derivat och far ha en storre andel fonden investerad i obligationer och andra skuldférbindelser som getts ut av enskilda statliga och kommunala myndigheter och inom EES &n andra

virdepappersfonder. Fir mer information, fullstindig informationsbroschyr, fondfaktablad, drsberdttelse och halvirsredogirelse se var hemsida catella.se/fonder alternativt telefon 08—614 25 00.
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AKTIEEXPONERING

Catella Nordic Long Short Equity RC
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= Majlighet till god avkastning i bade upp- och nedgaende marknader
= Mojlighet till en god riskjusterad avkastning i kombination till Iagre risk an traditionella

aktiefonder

= Nordisk aktiexponering till begransad risk
= Fonden forvaltas av ett starkt forvaltningsteam med lang erfarenhet av nordiska aktier

Strategi

Forvaltningsmal
Startdag

Skatteklass
Utdelning

Forvaltare

Avgifter

Aktivt forvaltad alternativ aktiefond, Norden

Absolut avkastning, god riskjusterad avkastning
2010-12-17

Fondandelar - 6vrigt - marknadsnoterad
Ingen utdelning

Ola Mértensson,
och Martin Nilsson

Fast arvode vid minsta invest 100 SEK, 1%
Prestationsarvode ; 20% av avkastning dver OMRX T-Bill
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Stockholmsborsen fortsatte att stiga under mars
manad, framst drivet av storre bolag inom
verkstadssektorn. Smédbolag hade en svagare
utveckling och Carnegie Small Cap Index slutade
ofdrandrat.

Den amerikanska ekonomiska statistiken
fortsatte komma in starkt under manaden och
den amerikanska centralbanken héjde som
forvantat rantan. I Europa meddelade ECB att de
lamnar styrrantan oférandrad och upprepade
budskapet om att styrrantorna kommer ligga kvar
pd nuvarande nivaer eller lagre under en utdragen
tid. I slutet av mars lamnade Storbritannien in sin
ansOkan om EU-uttrade.

Catella Nordic Long Short var ner 1,17 procent
under mars. Detta kan jamforas med OMRX-T-
BILL som var ner 0,06 procent och VINX Nordic
Index som var upp 1,9 procent. De frimsta
positiva bidragsgivarna var innehaven i Volvo,
Subsea 7 och Outotec. Subsea 7 presenterade ett
resultat som var 48 procent starkare dn
marknadens forvantningar. Detta var framst drivet
av en mycket starkare marginal da forséljningen
var ndgot ldgre 4n vdntat. Svagare under manaden
utvecklades innehaven i Mycronic, Skandiabanken
och BW Offshore.

Efter periodens slut kom nyheten att USA
avfyrat kryssningsrobotar mot regimkontrollerade
militdranlaggningar i Syrien. Det dr dock i
skrivande stund for tidigt for att dra langsiktiga
konsekvenser av denna insats.

Skandinaviska Enskilda Banken S.A
PricewaterhouseCoopers, société coopérative
Dagligen

SEB Fund Services S.A. 4, rue PeternelchenL-2370 Howald, Luxem!
Telefon 08-614 25 00; Fax 08-611 01 30

catellafonder.se Bloomberg: CANLSHE LX

LU0542987226, LU0542987655, LU0S42987499

Detta produktblad &r en informationstjanst och ska inte ses som ett investeringsrad. All information i detta dokument har framtagits av Catella Fondforvaltning AB, forutom dar annat anges. Alla siffror i detta dokument ar beraknade pa historisk avkastning.
Investeringar i fondandelar &r forenade med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i véarde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ingen hansyn ar
tagen till inflation. Catella Nordic Long Short Equity fir anvanda derivat och far ha en stdrre andel fonden investerad i obligationer och andra skuldférbindelser som getts ut av enskilda statliga och kommunala myndigheter och inom EES &n andra
virdepappersfonder. Fir mer information, fullstindig informationsbroschyr, fondfaktablad, drsberdttelse och halvirsredogirelse se var hemsida catella.se/fonder alternativt telefon 08—614 25 00.

Sida 2



Ordlista

ALFA Overavkastning oberoende av riskpremier. Dvs om fonden en dag ger avkastningen
1,2% och om index gar upp 1% den dagen ger det en dveravkastning pa 0,2%. Om denna
fond har beta 1,2 sa skulle dock alfa bli 0% eftersom 6veravkastningen bara berodde pa
beta.

AVKASTNINGSBIDRAG Vad har bidragit till avkastningen? Vilka innehav ar det som
gett storst eller minst bidrag till avkastningen? Detta kan ses per innehav eller grupperat
pa industrisektor, instrumenttyp eller nagot annat. T.ex. om fonden gatt upp 6% under
manaden sa kan man se om det varit ett speciellt innehav som bidragit mest till denna
uppgang, eller om det ar en blandfond kan det vara intressant att se om uppgangen till
storst del kommit fran aktieinnehav eller rantebarande innehav.

BETA Fondens foljsamhet mot index. Ett beta pa 1,0 betyder att fonden och index ror sig
valdigt lika. Om beta &r 1,5 betyder det att fonden "brukar" ga upp 1,5% om index gar upp
1,0%, och det omvéanda om index gar ner, dvs om index gar ner 1% borde fonden ga ner
1,5%.

BETS Engelskans "bet" betyder att man satsar pa nagot. Om fonden har 5% innehav i X
och index har 6% innehav i X sager man att fonden har ett bet i X mot index pa -1%, dvs
man tror inte att det innehavet kommer ga sa bra.

BLANKNING Forséljning av vardepapper som saljaren inte dger. En sadan position kallas
kort, i motsats till en vanlig position da man kopt en aktie vilket kallas lang position. Vid
en kort position i en aktie tjanar fonden pengar om aktiekursen gar ner.

BRUTTOEXPONERING Fondens bruttoexponering mot aktiemarknaden. Berdknas som
marknadsvardet av fondens langa plus korta positioner samt exponering via
aktierelaterade derivat. Dvs om fonden bestar av 60% obligationer, 50% langa
aktiepositioner och 10% korta aktiepositioner sa skulle det ge en bruttoexponering pa 60%
(50%+10%).

CURRENT YIELD Den forvantade arliga avkastningen fran obligationer med nuvarande
innehav.

DURATION Duration ar det vanligaste mattet av ranterisk och anger vad som hander nar
marknadsrantan &ndras. Ju hogre duration ju ké&nsligare &r fonden for forandringar i
rantenivan, dvs en fond med hog duration gar ner mer om rantan gar upp an en fond med
lag duration. Duration uttrycks normalt i ar. Det durationsmatt som anvands i Catellas
externa rapportering ar "effektiv duration" som tar hansyn till rdéntebindningstid och
optionalitet for t.ex. FRN och callable bonds.

INFORMATIONSKVOT Informationskvoten anger den riskjusterade dveravkastningen
mot ett index. Detta matt kan vara en bra hjalp om man ska jamfora tva fonder.
Informationskvoten berdknas som Overavkastningen dividerat med tracking error vilket
ger en hdg informationskvot for en fond med hog dveravkastning och Iag risk.
Overavkastningen ar lika med fondens avkastning minus indexets avkastning.

INTEREST RATE CONTRIBUTION Avkastningsbidrag pga yieldkurvforandringar
INTEREST RATE RISK Ranterisk. Risk fran yieldkurvférandringar.

KREDITRISK En obligations varde beror vasentligen pa rantan och pa risken att den som
emitterat obligationen inte ska kunna betala obligationens kuponger eller dess
forfallobelopp. Risken att obligationens emittent inte ska kunna betala betecknas
kreditrisk. En fond med hog kreditrisk innehaller rantebarande vardepapper fran mer
riskfyllda bolag, vilka dock oftas betalar hdgre kuponger. Ett vardepapper emitterat av
staten har mycket mindre kreditrisk &n ett vardepapper emitterat av ett litet bolag
eftersom risken att staten inte ska kunna betala ar mycket mindre &n for det lilla bolaget.
FOr att pa ett enkelt sétt kunna visa hur stor del av den totala risken som kommer fran
ranterisk och hur stor del som kommer fran kreditrisk visas kreditrisk i Catellas
manadsblad i samma termer som totalrisk dvs, uttryckt i standardavvikelse.

LANG POSITION Innehav av véardepapper (se blankning)

NAV KURS Anger fondens pris. NAV star for Net Asset Value och berdknas genom att
dividera den totala fondférmdégenheten med antalet fondandelar

NETTOEXPONERING Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden. Berdknas som
marknadsvardet av fondens langa minus korta positioner samt exponering via
aktierelaterade derivat. Dvs om fonden bestar av 60% obligationer, 50% langa
aktiepositioner och 10% korta aktiepositioner sa skulle det ge en bruttoexponering pa 40%
(50%-10%). Om man forvantar sig att borsen ska ga upp vill man ha en hog
nettoexponering, om man forvantar sig att borsen ska ga ner vill man ha en lag eller
negativ nettoexponering.

RANTERISK Rénterisk kan definieras pd manga olika satt, men alla matt forsoker
askadliggora hur kanslig fonden &r for ranteforandringar. For att pa ett enkelt sitt kunna
visa hur stor del av den totala risken som kommer fran ranterisk och hur stor del som
kommer fran kreditrisk visas ranterisk i Catellas manadsblad i samma termer som
totalrisk dvs, uttryckt i standardavvikelse.

SHARPE-KVOT Sharpekvoten ar ett matt pa den riskjusterade avkastningen. Detta matt
kan vara en bra hjalp om man ska jamfora tva fonder. Sharpekvoten beraknas som
avkastningen utOver den riskfria rantan dividerat med risken vilket ger en hog sharpekvot
for en fond med hog avkastning och Iag risk.

SPREAD CONTRIBUTION Avkastningsbidrag pga spreadférandringar

SPREAD RISK Kreditrisk. Risk fran exponering mot rantespread forandringar, dvs risk
fran rating och sektor exponering for ranteinstrument (corporate bonds). (High yield
bonds ger en hdgre ger hdgre Spread Risk &n investment grade bonds)

STOXX50 Ett europeiskt index med 50 bolag. Utdelningar aterinvesteras. Tillhandahalls
av Dow Jones.

TBILL Ett svenskt index med rantebéarande statspapper med kort 16ptid. Tillhandahalls av
SIX Telekurs.

TBOND Ett svenskt index med rantebarande statspapper med lang I6ptid. Tillhandahalls
av SIX Telekurs.

TOTAL Ett svenskt index med rantebéarande statspapper med bade kort och lang I6ptid.
Tillhandahalls av SIX Telekurs.

TOTALRISK Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvédngningar en fond har eller
risken att forlora pengar ar att mata hur mycket fondens avkastning varierat. For en fond
med hog totalrisk (t.ex. en aktiefond) har avkastningen varierat mer &n for en fond med
lag totalrisk (t.ex. en rantfond med kort 16ptid pa rantebarande tillgangar). Dock hanger
risk och avkastning ihop och en hagre risk kan ge en hdgre avkastning. Vardet pa totalrisk
anger inom vilket intervall arsavkastningen borde hamna (med 66% sannolikhet), dvs en
fond med en snittavkastning pa 5% och en totalrisk pa 2% anger att fondens arliga
avkastning borde ligga mellan 3% till 7 % (5 % £ 2 %).

TRACKING ERROR Detta matt anger hur "nara" fonden foljer sitt index, ett hogt tracking
error anger att fonden avviker mycket fran sitt index. Till skillnad fran korrelation sa beror
tracking error inte bara pa riktningen i avkastning utan aven pa storleken. Dvs en fond
som har en liten del aktier och resten obligationer kan anda ha korrelationen 1 mot
borsen, men den skulle ha ett hogt tracking error mot borsen. Tracking error berédknas
som standardavvikelse pa arshasis av skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
index. Tracking error kallas ocksa aktiv risk eller relativ risk.

VALUE-AT-RISK (VAR) Detta varde anger hur stor del av portféljen som kan forloras pa
en dag (med 95 % sannolikhet). | Catellas externa rapportering berdknas denna med
monte carlo metoden med 1 dags horisont och 95% konfidens. | den underliggande
kovariansmatrisen har nérliggande priser hogre vikt &n aldre, ett exponentiellt fonster med
halveringstid pa 11 dagar anvands.

VINX Ett brett nordiskt index som innehaller mer &@n 150 nordiska aktier. Innehaven ar
viktade efter hur stora innehaven ar med en "cap” pa 9%, dvs ett innehavs vikt ska inte
overstiga 9%. Detta for att folja de regler som galler for fonder dér ett innehav inte far
overstiga 10% av fondens totala marknadsvarde. Utdelningar aterinvesteras. Tillhandahalls
av Nasdag OMX.
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