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CATELLA HEDGEFOND

Varfor investera i lagriskhedgefonder?
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En portfolj bestar av byggstenar som har
olika avkastning och risk. De kombineras
beroende pa kundens preferenser.
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USA Buffett Indicator

= Den delen av portféljen med stabilare
avkastning som ar relativt okorrelerad
med borsen kan besta av tex
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- Alternativa fonder

USA 10 ar inflationsférvantning

...enbart alternativa fonder har idag
mojlighet att skydda och erbjuda en rimlig oo
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CATELLA HEDGEFOND

Varfor investera i Catella Hedge?

Sveriges aldsta dagshandlade hedgefond med 17 ars historik
Ett tryggt val - okorrelerad avkastning jamfort med borsen

Catella Hedge jobbar mer fokuserat med alfa

Sedan start har fonden levererat 4% avkastning per ar

Ett bra alternativ till statsobligationer och kassa
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CATELLA HEDGEFOND

Forbattringsatgarder har gett resultat
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Covid paverkade avkastningen momentant i mars 2020

Farre, mer genomarbetade positioner
En gemensam portfolj
Faktorbaserad riskanalys

Topp position i peer group med Sharpe LTM 3,8 och noll
korrelation

Okade resurser till intern analysavdelning
Realisera synergier med Athanase
Integrera riskfunktionen ytterligare med forvaltningen
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CATELLA HEDGEFOND

Farre, mer genomarbetade positioner

ANTALET POSITIONER | @ "
AKTIEBOKEN HAR Antal aktiepostitioner Hogre krav =l
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omsattning

REDUCERATS KRAFTIGT

= Hogre krav for att
motivera en position —
Okad kvalité

Frigor Storre
resurser fokus

& o w
Mars 2020 Maj 2020 kvalitet

Lagre
Omsattningshastighet —
Storre fokus

...vilket frigor resurser
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CATELLA HEDGEFOND

En gemensam portfol]

EN GEMENSAM PORTFOLJ ERSATTER
AUTONOMA DELPORTFOLIJER

= Kraver farre forvaltare, men ersatts av
analytiker — battre beslutsunderlag och

tydligare ansvarsfordelning

= Allt fokus pa portféljen som helhet —
undvik suboptimering

...leder till effektivare portfoljkonstruktion
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CATELLA HEDGEFOND

Atgarderna har gett resultat — Topp-position pa ett ar
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CATELLA HEDGEFOND

Flerdimensionell riskanalys

UTOKAD FLERDIMENSIONELL
RISKANALYS

Faktorbaserad riskanalys - undvik
oonskad samvariation

Exempel pa faktorer: Value, Growth,
Momentum, Size, Balance sheet etc.

NUERERENS

...minimerar risk for storre drawdowns
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CATELLA HEDGEFOND

Resultat: Topp-position senaste 12man och i ar

Alfa

B Senaste 12 man 2021
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Annualiserad fondavkastning - (borsens avkastning x fondens beta)
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CATELLA HEDGEFOND

Vidareutveckling

= (Okade resurser till primaranalys

= Rekrytering pagar
= Realisera synergier med huvudagaren Athanase
= Havstang pa industriellt natverk

=  Ecosystemet ar en del av analysorganisationens
resurser

" |ntegrera riskfunktionen ytterligare med forvaltningen

= Intern riskanalytiker som har tydligt fokus pa att
enbart jobba med portfoljen
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Investors in our funds
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CATELLA HEDGEFOND

Synergier med Athanases Ecosystem

EXEMPEL I: Ky £ T\ Aok
" | ecosystemet finns f.d. VD i SATS, manga gymagare och
relationer med leverantorer och kunder. 4200 —_+$2.5Bn
= Athanase har varit huvudagare och styrelseordférande i en T
av de storsta konkurrenterna i fyra ar 89 ) \__ +200k

= Genomford due diligence pa industrin och

konkurrenter FORDELAR:

= Erfarenhet av operationella forbattringar Bittre beslutsunderlag

3UE4B

Okad forstaelse for affirsmodeller,

EXEMPEL II: industritrender och bolag

= Ecosystemet bestar av fabrikschefer med erfarenhet av
liknande produkter som kan anvandas for:

Fordel vs konkurrenter som
huvudsakligen anvander

= Utvardering av Bufabs och konkurrenternas produkter maklarfirmor

= Kvalitets och prisjagmforelser Battre dialog med bolagen

= Mojlighet att gora kundundersokningar
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CATELLA HEDGEFOND

Vad vi ar stolta over

ARLIG AVKASTNING SEDAN 2004 SVERIGES ALDSTA DAGSHANDLADE
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CATELLA HEDGEFOND

Varfor investera i Catella Hedgefond?

Okorrelerad avkastning Alternativ till kassa och
obligationer

1 CATELLA FONDFORVALTNING AB
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God och lang
avkastningshistorik
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Catella Fonder

CATELLA

Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vdarde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ingen hdnsyn ar tagen till inflation.

Fonderna Catella Balanserad, Catella Credit Opportunity och Catella Hedgefond &r specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (IAIF). Catella
Sverige Aktiv Hallbarhet och Catella Smabolagsfond far anvanda derivat och fondernas varde kan variera kraftigt ver tid. Vardet pa Catella Sverige Index kan variera kraftigt ver tid.
Catella Avkastningsfond far anvanda derivat och far ha en stérre andel av fonden investerad i obligationer och andra skuldférbindelser som getts ut av enskilda statliga och
kommunala myndigheter och inom EES &n andra viardepappersfonder, enligt 5 kap. § 8 lag (2004:46) om vardepappersfonder. Nordic Corporate Bond Flex far anvanda derivat och far
ha en storre andel av fonderna investerade i obligationer och andra skuldférbindelser som getts ut av enskilda statliga och kommunala myndigheter och inom EES an

andra vardepappersfonder.

For mer information, fullstandig informationsbroschyr, fondfaktablad, arsberattelse och halvarsredogérelse se var hemsida catella.com/fonder alternativt telefon 08—614 25 00.

Disclaimer

Catella Fondforvaltning AB, nedan Catella, har tagit fram detta material for professionella investerare. Vid framtagandet av materialet har Catella inte tagit hdansyn varken
till malsattning, finansiella resurser eller andra relevanta faktorer rorande specifika investerare och inte heller anpassat innehallet i materialet till sdidana forhallanden och
onskemal. Materialet utgor saledes inte till nagon del finansiell radgivning. Investerare som vill ha individanpassad radgivning betraffande de produkter som avses i
materialet bor ta kontakt med en finansiell radgivare.

Alla investeringar i vardepapper ar forenade med risk, bl a Risk for negativa eller ovantade forandringar i marknadsfaktorer eller i finansiella och politiska faktorer samt, vid
internationella investeringar, risk for férandringar i valutakurser. Pa grund av risker kan vardet pa vardepapper alltid bade stiga och sjunka i varde. Historisk avkastning ar
ingen garanti for framtida avkastning.

Catella har tagit fram detta material med iakttagande vederborlig omsorg och aktsamhet och baserat alla uppgifter och uppfattningar, som uttrycks i materialet, pa sadana
kallor som Catella bedémt vara tillforlitliga. Catella kan dock inte garantera att alla uppgifter i materialet ar korrekta och ar inte ansvarig for riktigheten i sddan information
som hamtats fran externa kallor. Vidare noteras att de uppgifter och uppfattningar som finns angivna i detta material kan forandras. Catella har ingen skyldighet att gora
andringar i detta material pa grund av eller pa annat satt informera om sadana férhallanden som nu angivits.

Catella ar, om nagot annat inte finns uttryckligen angivet, innehavare av alla rattigheter till detta material. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, all eventuell design
och text samt alla ljudinspelningar, bilder och varumarken som finns atergivna i materialet. Det ar, om nagot annat inte finns uttryckligen angivet, forbjudet att utnyttja
catellas rattigheter utan foregaende skriftligt medgivande fran catella. Vidare ar det forbjudet att publicera uppgifter i materialet eller uppgifter som insamlats av catella
utan catellas foregdende medgivande.




